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MEMSCAP : 5°™ SEMESTRE DE CROISSANCE CONSECUTIVE
Une progression globale entérinant la stratégie de retour a la rentabilité openatelle
Grenoble, France et Durham, Caroline du Nord, 25 aol(t 2004 MEMSCAP (Euronext: MEN), le

fournisseur de solutions innovantes basées sur la technaegi®EMS (systemes micro-eléctro-
mécaniques), annonce aujourd’hui ses résultats pour le premier se2édtre

Les comptes semestriels montrent une amélioration de tousdieateurs du Groupe, validant|la
stratégie de retour a la rentabilité opérationnelle au coursedand semestre. Cette progression
globale significative est marquée notamment par :
- le 5™ semestre de croissance consécutive du chiffre d’affaires addsoli
- la marge brute devenue positive et représentant 35% du chiffre idaffiai semestre,
- la réduction de la perte d’exploitation par un facteur de 4g@port a la méme période fen
2003,
- laréduction des dettes financieres de 3 millions d’euros par rapport au 8122603,
- I'importante diminution de la consommation de trésorerie par lestapéraréduite a 158,000
euros hors décaissement liés aux licenciements,
- I'étoffement du carnet de commandes et la diversification de la bastld,
- l'augmentation de la productivité globale grace a la coraion des effectifs sur les 3 sites
de Caroline du Nord, France et Norvége,
- la finalisation d’'un accord avec les partenaires firaacdestiné a optimiser les actifs |du
Groupe sur le site de Bernin, et permettant ainsi d’éconorm3i§emillions d’euros d
trésorerie sur I'année fiscale 2004,
- la conclusion de plusieurs accords commerciaux avec plusalierdss importants domt
Knowles Acoustics, Glimmerglass Networks, Aerosonic et Sedat,
- la certification par I'Autorité de I'Aviation Civile dumodule de pression pour applicatipns
aéronautiques de haute précision,
- le lancement du programme d’expansion de la capacité de porddetl'usine de Caroline
du Nord gréace au passage au format de tranches silicium de 6 pouces.
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Le chiffre d’affaires consolidé pour ce premier seme20@4 se porte a 4,7 millions d'euros (5,8
millions de dollars) comparé a 3,8 millions d’euros pour le presgenestre 2003 (4,2 millions de
dollars), tandis que le résultat opérationnel consolidé eg3,dle millions d’euros comparé a (12,1)
millions d’euros au premier semestre 2003. La marge brutieeshue positive a 1,7 millions d’euros
et représente plus de 35% du chiffre d’affaires du semestparallele a une diminution significative
des charges d’exploitation.

Le résultat net est de (4,9) millions d’euros comparé a (13|ma d’euros pour la méme période
en 2003, menant a un résultat net par action de (0,046) euros, saitéliwation d’'un facteur 5 par
rapport au premier semestre 2003.



En milliers d’euros Premier Second Premier Second Premier
semestre semestre semestre semestre semestre
2004 2003 2003 2002 2002
Chiffre d'affaires 4 74¢ 3835 3828 3 24( 2478
Marge Brute 1 68( (2 826) (4 733) (8071 168
Résultat d’exploitation (3148 (9 009) (11 957) (19 203 (9 424)
Résultat net (4 905 (44 761) (13873 (17 555) (10 285)
Effectif 14z 195 226 256 214
au 30 juin 200 au 31 déc 2003 au 30 juin 2003 au 31 déc 2002 au 30 juin 2002
au 1 juillet ZJE)%

La situation financiéere de la société s’est égalementiam@é) la société ayant au 30 juin 2004 réduit
ses dettes financieres de 3 millions d’euros par rappdsfialécembre 2003 et sa consommation de
trésorerie pour ses activités d’exploitation de 10,4 milliongramier semestre 2003 a 2,3 millions au

premier semestre 2004. Hors décaissement liés aux licemti®nta société n'a consommeé pour ses
opérations que 158,000 euros en six mMois

Au 30 juin 2004, MEMSCAP posséde une trésorerie disponible de 3i8nsit'’euros et 5,1 millions
de SICAV monétaires nanties dans le cadre des contrats de cigdit-ba

Ces premiers résultats sont en ligne avec la stratiégietour a la rentabilité opérationnelle au cours
du second semestre, une stratégie renforcée par un carnemdemdes au début juillet de 4,6
millions d’euros facturable au second semestre et par layiteude la réduction des codts grace a la
concentration de ses effectifs sur les 3 sites de Caroline du Nord, Etdhmeége.

«Tout au long du premier semestre 2004, MEMSCAP a progresséménfent a son plan visant a
atteindre la rentabilité opérationnelle avant la fin darl&e 2004. Nous avons déja réalisé des
objectifs majeurs comme le montre la progression de tous namteuts», déclare Jean Michel
Karam, Président directeur général de MEMSCAP. « Nous allone continuer nos efforts et
consacrer le deuxieme semestre au maintien de cette tendance de eissanc
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Le chiffre d’affaires du 3emetrimestre sera publié le 21 octobre 2004.

A propos de MEMSCAP

MEMSCAP est le leader des solutions innovanteséeadsur les systémes micro-électro-mécaniques (MEMS
Ces solutions comprennent des composants, de dagtion, des éléments de propriété intellectuelds, outils
logiciels de conception, et des services assoRIE8ISCAP est cotée sur le Nouveau Marché d’Euroreatjs
S.A. (code ISN: FR0004155455-MEN), appartient agnsent Next Economy ainsi qu'aux indices SBF250 et
ITCACS0. Pour plus d'informations, consultez leedittp://www.memscap.com.

Pour plus d'informations, contactez:

Aurore Foulon Philippe Bringuier

Vice-Président Directeur administratif et financier
Corporate Communications,

MEMSCAP MEMSCAP

Tel.: +33 (0)4 76 92 85 00 Tel.: +33 (0) 4 76 92 85 00

aurore.foulon@memscap.com philippe.bringuier@memscap.com



MEMSCAP S.A.
BILANS CONSOLIDES

(en milliers d'euros)

30 juin 2004 31 décembre 2003
KE K€
Actif
Actifs immobilisés
Ecarts d'aCcquiSition.........c.ccovevivreveeeeeeeeeeeeeeeeeeeens 5276 5670
Immobilisations incorporelles 2765 3505
Immobilisations corporelles 51410 56 966
Immobilisations financiéres 13 865 14 405
73 316 80 546
Actif circulant
SEOCKS €1 €1 COUIS ....iiiiieeeeei ettt a e e e 1059 1203
Clients et comptes rattaChés.............vvueccceeceivciiiiiiie e e 5 268 5446
Autres créances et comptes rattachés.......ccoeeeeeiiiiiicereieee e, 2129 4542
Valeurs mobilieres de placement et disponibilités..............ccccvvvveeenn. 3853 6 060
12 309 17 251
Total de I'actif 85 625 97 797
Passif
Capitaux propres
5 406 5311
34581 114 129
Réserves et résultat consolidés ............uvcceeriiiiieiiiiiiiee e (14 306) (89 464)
Ecart de CONVEISION .........ceouvivieeeeesemememeeeeeee s ses s eeseneseeessare e s (848) (772)
24 833 29 204
Provisions pour risques et charges 29 507 34777
Dettes
Emprunts et dettes finanCIieres...........cuveeeeceeicieres e 22 496 25476
Fournisseurs et comptes rattachés 6 425 6 475
Autres dettes et comptes rattachés 2 364 1865
31285 33816
Total du passif 85 625 97 797




MEMSCAP S.A.

COMPTES DE RESULTAT CONSOLIDES

(en milliers d'euros)

Semestre arrété au

Annuel arrété

30 juin au31 décembre
2004 2003 2003
K€ K€ K€
Chiffre d’affaires............ooeiiiiii e, 4746 3828 7 663
Co(t de production lié aux ventes de la p&riode . .......coccvvereen. (3 066) (3779) (8 065)
Codt relatif a I'unité de fabrication de Berninu...........cccccvveeeeeeeee. - (4 782) (7 157)
Marge DIULE....ciiii ittt 1680 (4 733) (7 559)
Charges opérationnelles :
Recherche et développement.........c.cceeiieveeceeeiiiiiiieieee e (2 053) (2 626) (5331)
Frais commerciaux et marketing (863) (2 767) (3 335)
Frais généraux et administratifs ............commmeeeeemeeeciiiieeieeeeeesiiins (1912) (2 831) (4 741)
Total des charges opérationnelles .........ccceereviiimeeeeeiiieeeens (4 828) (7 224) (13 407)
Résultat (perte) d'exploitation ...............umeevrveieimeeeeiinnnnn, (3148) (11957) (20 966)
Charges financieres (1 056) (869) (2 733)
Produits financiers .............cccoccue 533 116 306
Gain (perte) de change net 30 (222) (929)
Résultat (perteqvant impoOt...........coecveveeiiiiieccmeeeeeeiiieeenne (3641) (12932 (23 322)
Résultat (perte) exceptionnel ..............commmeeeesiicvvvieeneeens (870) (651) (34 714)
IMPOL SUF €S SOCIELES ...eviieeeieiiiiiiiee s e ettt e e e e e e e - - -
Résultat (pertedvant amortissement des écarts d'acquisition (4 511) (13 583) (58 036)
Amortissement des écarts d'acquiSItioN......eueeeeeeeeeiiieeeeeiiiinennnn, (394) (290) (598)
Résultat (PEME) NEL ......coecueeeeieiieeeeeieeeeee e e e (4905) (13873) (58 634)
Résultat (perte) net de base par action ........cccceceeeeiiieiiiie e (0,05) (0,21) (0,75)
Nombre d’actions retenu dans le calcul du rés(@tte) net de base par 107 588 458 65 115 227 77 843 919
= Tod (o o D TP PPPTTSPUUPPPROIN
Résultat (perte) net dilué par aCtion ........ccceeueeeiiieeiiieeciee e (0,05) (0,19) (0,75)
Nombre d’actions retenu dans le calcul du rés(iitte) dilué par actian..... 107 588 458 53 989 764 77 843 919



MEMSCAP S.A.

TABLEAU DE VARIATION DE LA SITUATION NETTE CONSOLIDE E

(en milliers d'euros sauf pour les données par acin)

Primes Ecartde Total de la
Actions liées au Réserves conversion situation
Nombre Montant capital  consolidées cumulé nette
Solde au 31 décembre 2001 53 813 511 2 691 93674 (2 953) (383) 93 029
Exercice de BSPCE........... 1 1
Emission d’actions............. 11 196 800 560 5000 (36) 5524
Perte nette.........ccccceveeeenn. (27 840) (27 840)
Ecart de conversion........... (300) (300)
Solde au 31 décembre 2002 65 010 311 3251 98 674 (30 828) (683) 70414
Exercice de BSPCE et 101 101
d'options.......cccceeeeeeeenennn.
Exercice de BSA................ 1215 1215
Emission d'actions............. 41218 750 2060 15 455 (1 318) 16 197
Perte nette.........cccccvveeeenn. (58 634) (58 634)
Ecart de conversion........... (89) (89)
Solde au 31 décembre 2003106 229 061 5 311 114129 (89 464) (772) 29 204
Exercice de BSPCE........... 7 7
Exercice de BSA................ 603 603
Emission d’actions............. 1894000 95 515 (610) -
Imputation du report a
nouveau sur la prime (80 063) 80063 -
d'émission
Perte nette.........cccccceeeeen. (4 905) (4 905)
Ecart de conversion........... (76) (76)
Solde au 30 juin 2004........ 108 123 061 5 406 34 581 (14 306) (848) 24 833




MEMSCAP S.A.

TABLEAUX DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en milliers d'euros)

Flux de trésorerie liés a l'activité :
Résultat net (perte)
Elimination des éléments non monétaires :
AmOrtiSSEMENLS Bt PrOVISIONS.......cceiii ettt e e e e e e e e enineeeaeens
Annulation des plus et moins values de cessiaifl'a...........ccooeviiiiiieiiieeiiiiiiee,
Augmentation (diminution) de trésorerie sur :
Créances clients

Autres créances et comptes de régularisation
Dettes fournisseurs
Charges a payer et autres dettes

Flux de trésorerie nets utilisés par les activiis d’exploitation *

Flux de trésorerie utilisés par les activités ddstissement :
Acquisition d'immobilisations corporelles
Acquisition d'immobilisations incorporelles..
Acquisition d’'immobilisations financieres .....c...cccccoevveee..
Incidence de variation de nantissement de titres................
Produits de cession d’actif
Incidence des variations de périmétre

Flux de trésorerie nets, générés (utilisés) p&s activités d'investissement

Flux de trésorerie générés par les activités dmtiament :
Financement par emprunts
Remboursements d'emprunts de crédit-bail
Exercice de BSPCE et BSA et d'options
Produits nets recgus sur les augmentations de tapita............ccccceeeeeeeiiniiiiiieen.n.

Flux de trésorerie nets, générés (utilisés) pias activités de financement

Impact des taux de change sur les disponibilitésletirs mobilieres de placement .
Diminution des disponibilités et valeurs mobilieresle placement

Disponibilités et valeurs mobiliéres de placemelwuaverture
Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement k cléture **

*

Semestre arrété

Exercice clos le

au 30 juin 31 décembre
2004 2003
K€ KE
(4 905) (58 634)
(3 859) 39846
3940 1413
208 (155)
145 334
2 468 688
(76) (2 565)
647 32
(1 432)* (19 041)
(620) (1 610)
(17) (669)
- (40)
540 3172
1994 4794
- 2833
1897 8 480
611 -
(3 669) (2742)
95 1316
515 3757
(2 448) 2331
(300) 592
(2 283) (7 638)
5917 13555
3634 5917

Au 30 juin 2004, le Flux de trésorerie netitilisé par les activités d'exploitation, hors

décaissements des codts liés aux licenciemgntsompris ceux liés a l'arrét de GalayOr,

s'éleve a (158) Keuros

*ok Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement

Trésorerie passive

Disponibilités et valeurs mobilieres de placemestt.n.............cccceeeeevmmmeenne
SICAV Nanties présentées en immobilisations finares

Total Trésorerie disponible et SICAV nanties

3853 6 060

(219) (143)
. 3634 5917
5090 5630
8724 11547







